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O estudo da insolvéncia bancaria no Brasil estava prejudicado pela
quase inexisténcia de bancos comerciais e multiplos liquidados pelo Banco
Central, em razéo de sua politica de sustentacéo do Sistema Financeiro.
O estudo da insolvéncia bancaria era também prejudicado pelo desinte-
resse dos agentes poupadores, que assumiam o risco; mesmo ocorren-
do algumas liquidacées, nao havia prejuizo individual, o qual era sociali-
zado através do proprio Banco Central.

No periodo de julho de 1994 a marco de 1995, 16 bancos sofreram
liquidacao ou intervencio do Banco Central do Brasil, produzindo da-
dos para pesquisa e interesse social em seu estudo. Neste trabalho ela-
bora-se um modelo de previsdo de insolvéncia bancaria a partir desse
recente fendmeno brasileiro de insolvéncia bancéaria, fundamentado em
dados financeiros obtidos na anélise de balanc¢os dos bancos. O concei-
to de insolvéncia aqui utilizado é o de ter a instituicao sofrido liquidacao
ou intervencao do Banco Central. O modelo foi concluido em maio de
1995 e batizado como Modelo de Previsao de Insolvéncia Banca-
ria. Trata-se do primeiro estudo publico por nés produzido sobre o
tema, além de ser o primeiro de acesso publico elaborado no Brasil.

Com a efetiva implanta¢io do novo padrao monetéario no Brasil, em
12 de julho de 1994, dentro de rigido controle de emissao monetaria,
os indices de inflacio nominal apresentaram sensivel queda — da or-
dem de 30% ao més para cerca de 1,5% ao més. Em decorréncia, os
ganhos do sistema bancéario decorrentes de floating foram reduzidos de
US$ 10 bilhées para menos de US$ 500 milhdes, obrigando os bancos
a buscarem fontes alternativas de receitas. Ja no sequndo semestre de
1994, os bancos expandiram suas carteiras de empréstimos, principal-
mente para pessoas fisicas, comércio e micro e pequenas empresas. Em
um primeiro momento, alguns bancos ndo conseguiram se adaptar.
Outros, com a maior concessao de crédito efetiva sem adequados pa-
drées de crédito, deterioraram seus ativos com a crise de inadimpléncia
e insolvéncia que se sucedeu. A nova moeda trouxe também uma
sobrevalorizacao, provocando perdas em bancos com risco de exposi-
¢ao cambial. E nesse contexto que vimos ocorrer a insolvéncia bancaria
aqui analisada.
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Foram 29 os bancos que se tornaram insolventes até
maio de 1996 {quadro 1). Esta quantidade de bancos in-
solventes corresponde a mais de 12% do total de bancos
no Brasil.

Quadro 1

Relacao de Bancos Liquidados, Sob Intervengdo
ou Incorporados — em Ordem Cronoldgica

Garavelo 20/07/94
Hércules 28/07/94
Brasbanco 16/09/94
Adolpho Oliveira 14/11/94
Seller 18/11/94
Atlantis 21/11/94
Bancorp 22/11/94
Banespa 30/12/94
Baner; 30/12/94
Open 23/01/35
Produban 23/01/95
Bemat 02/02/95
Bancesa 13/02/95
Beron 20/02/95
Banco Séo Jorge 01/03/95
Banco Rosa 03/03/95
Agrimisa 12/04/95
Econdmico 11/08/95
Mercantil 11/08/95
BCSP 11/08/95
BIG 25/08/95
Nacional 18/11/95
Banorte 12/95
BFC Banco 04/12/95
Investcorp 05/12/95
GNPP 05/12/95
Banqueiroz 01/03/96
Dracma 21/03/96
BFI 17/04/96

INDICADORES FINANCEIROS

Foram utilizados, para o diagnéstico comparativo das
instituicdes financeiras, os indicadores de desempenho
econdmico-financeiro comumente usados no Brasil para
a analise de bancos, retirados do Manual de Anélise da
Austin Asis, empresa especializada na anélise de risco
bancario (quadro 2 na péagina seguinte). As demonstra-
¢bes financeiras consideradas foram as encerradas em
31 de dezembro de 1993, correspondendo & demonstra-
¢éo do resultado do periodo de 1993, por se desejar efe-
tuar a predicdo com informacdes disponiveis no minimo
um ano antes da insolvéncia.

METODO DE ANALISE

A técnica estatistica utilizada para a construcdo do
modelo foi a Anélise de Regressao Logistica. Espahbodi,
Espahbodi & Volkert (1995) utilizaram a mesma
metodologia em estudo semelhante a este. A Analise de
Regressao Logistica & uma técnica de anélise estatistica
multivariada de dependéncia cuja variavel dependente é
dicotomica. Esta técnica de anélise permite estimar a pro-
babilidade de ocorréncia de um evento e identificar as
variaveis independentes que contribuem efetivamente para
a sua predicao. O modelo de regressao logistica é o mais
apropriado no caso da variavel dependente ser dicotémica
{(Norusis, 1993). Outras técnicas, como Andlise de Re-
gressao Multipla e Analise Discriminante e Classificatoria,
possuem condi¢des de aplicacdo mais exigentes ou ina-
dequadas para o tipo de anélise em questao (Hair Jr. et
alii, 1995).

Com a regressao logistica estima-se diretamente a
probabilidade de ocorréncia de um evento. Para o caso
de uma variavel dependente binaria temos o seguinte
modelo:

yd
, onde Z=b0+2bi*X,~

i=1

1
Pr (evento) =
( ) 1+ e_z

O modelo de regressao logistica pode ser considerado
adequado se tiver a capacidade de discriminar satisfatoria-
mente os casos utilizados para a construcao do modelo e
conseguir prever corretamente o estado dos casos nao
utilizados em sua construcao.

O evento de interesse neste estudo é a insolvéncia
bancéria, cujas variaveis independentes sio os indicado-
res de desempenho econdmico-financeiro citados ante-
riormente. Os casos de insolvéncia considerados para a
estimacdo do modelo sao as 16 liquidacdes e interven-
¢des ocorridas no periodo de julho de 1994 a marco de
1995 (quadro 3).
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 Indicador

Capitalizagdo
Imobilizagdo Propria
Imobilizagéo Total
Capital de Giro
Alavancagem

Solvéncia

Encaixe

Cobertura Voluntaria
Solvéncia Corrente
Assisténcia Financeira
Adequacéo de Prazos
inadimpléncia
Provisionamento
Comprometimento

Custo e Despesa
Intermediacéo

Pessoal
Administrativo
Total

Rentabilidade
Geragéo de Rendas
Margem Bruta
Margem Operacional
Margem Liquida
Rentabilidade do
Patrimdnio Liquido
Crescimento
Aplicagdes Totais
Captagbes Totais

Financeira
Resultado Liquido

Ativo Real
Passivo Real
Aplicagéo Total
Captagao Total

Receita da Intermediagdo

Quadro 2

Indicadores Financeiros Utilizados no Estudo

~ Férmula

Patriménio Liquido/Passivo Real

(Ativo Permanente - Imobilizado de Arrendamento)/Patriménio Liquido

(Ativo Permanente — Imobilizado de Arrendamento)/(Patrimdnio Liquido + Exigivel a Longo Prazo)
(Patrimdnio Liquido — Ativo Permanente)/Patriménio Liquido

Captagdo Total/Patriménio Liquido

Disponibilidades/Depésitos a Vista
Disponibilidades/Passivo Real

. Ativo Circulante Real/Passivo Circulante Real

Obrigagdes por Empréstimos - Instituigdes Oficiais/Captagdo Total
Realizavel a Longo Prazo Real/Exigivel a Longo Prazo Real
Operagtes de Crédito para Liquidagdo Duvidosa/Operagéo de Crédito
Provisdes de Crédito para Liquida¢do Duvidosa/Operagdo de Crédito
Operagao de Crédito para Liquidacdo Duvidosa/Patriménio Liquido

Despesa de Intermediag&o Financeira ~ Provisao para Crédito de Liquidagdo Duvidosa — Ajuste de
Programas de Estabilizagao Econdmica/Captagéo Total

Despesa Pessoal/Captagéo Total
Despesa Administrativa/Captagéo Total
Despesa Total/Captagéo Total

Receita da Intermediacdo Financeira/Ativo Real — Ativo Permanente

Resultado Bruto da Intermediac&o Financeira/Receita da Intermediacéo Financeira
Resultado Operacional/Receita da Intermediagao Financeira

Resultado Liquido/Receita da Intermediagdo Financeira

Resuitado Liquido/Patriménio Liquido

Aplicagio Total do Ultimo Periodo/Aplicagao Total do Periodo Anterior
Captagao Total do Ultimo Periodo/Captagéo Total do Periodo Anterior

Receita de Intermediagéo Financeira do Ultimo Periodo/Receita da Intermediagéo
Financeira do Periodo Anterior

Resultado Liquido do Uttimo Periodo/Resultado Liquido do Periodo Anterior

Indicadores Utilizados nos Calculos Anteriores

Ativo Total — Relagbes Interfinanceiras — Relagdes Interdependéncias
Passivo Total — Relagdes Interfinanceiras - Relacdes Interdependéncias
Ativo Real - Ativo Permanente - Diversos

Passivo Real — Patriménio Liquido — Diversos
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Quadro 3

Bancos Insolventes no Periodo de Julho de 1994 a
Margo de 1995

Banco Insolvente Banco Insolvente
Adolpho Oliveira Bemat

Agrimisa Beron

Atlantis Brasbanco

Bancesa Garavelo

Banco Sao Jorge Hércules

Bancorp Open

Baner; Produban

Banespa Seller

Escolheu-se como grupo de controle 20 bancos solven-
tes de grande porte nao-publicos (quadro 4), por terem
sido considerados pelo mercado financeiro, a época da
elaboracao do modelo, como:
¢ mais solidos;
¢ mais tradicionais no mercado;

e com gestdo mais estavel;
e com maior diversificacdo de captacao;
e com melhor estrutura operacional.

Quadro 4

Bancos Solventes de Grande Porte Nio-Ptblicos

América do Sul Citibank, N.A.
Bamerindus Econbmico
Banco de Boston Itad

Banco fcatu Lloyds Bank
Banco Real Multiplic
Bank of Boston Nacional
BCN Noroeste
BFB Safra
Bozano, Simonsen Sudameris
Bradesco Unibanco

0OS INDICADORES PREDITORES DA INSOLVENCIA
BANCARIA

O modelo resultante da Analise de Regressao
Logistica, utilizando o método Forward Stepwise com
a estatistica Wald (Norusis, 1993), obtido pelo SPSS
for Windows 7.0, selecionou, entre os 26 indicadores
(quadro 2), apenas trés como preditores da insolvén-

cia bancéria no Brasil, os quais sdo apresentados a
seguir em ordem de importancia.

¢ Custo administrativo (CustoAdm)

Indica ser relevante no fendémeno de insolvéncia a es-
trutura de custos administrativos, exclusive pessoal, re-
lativamente aos volumes captados pela instituicio. Quan-
to maior o custo administrativo, maior a probabilidade
de insolvéncia. Este indicador representa o peso da es-
trutura fixa, exceto pessoal, da instituicio e, portanto,
quanto deveré ser acrescido a taxa de captacéo para a
sua cobertura. Quanto maior for o indicador, maior
acréscimo terd de haver na taxa de captacao, resultan-
do em uma taxa de aplicacdo superior & normal de
mercado. Em decorréncia, o banco somente consegui-
ra repassar tais taxas a clientes de maior risco, que se
sujeitem a pagéa-las.

A parcela do ativo total do
sistema bancdrio
brasileiro comprometida

com instituicées
bancdrias insolventes,
segundo o modelo, era de
53,6% ou US$ 210 bilhées.

Comprometimento do patriménio liquido com
créditos em liquidacio (Comprom)

Indica ser o volume deteriorado do ativo bancario, rela-
tivamente ao patriménio da instituicdo, relevante no
fenémeno de insolvéncia. Quanto maior o comprome-
timento, maior a probabilidade de insolvéncia. Este in-
dicador representa a parcela do patriménio liquido da
instituicdo comprometida com créditos em atraso e em
liquidagdo, assim configurados em balanco. Apesar de
se saber que os balancos nao configuram a totalidade
dos créditos problematicos, o assim registrado ja é sufi-
ciente para ser ressaltado por um modelo estatistico. E
interessante observar que a andlise estatistica nao sele-
cionou o indicador de inadimpléncia, o qual represen-
taria o percentual desses créditos relativamente ao total
das operagdes de créditos. Infere-se ser importante, na
verdade, o grau de alavancagem do banco com créditos
deteriorados.

« Evolucdo da captacdo de recursos (EvolCapt)
Indicador que demonstra a taxa de crescimento da capta-
¢ao total de recursos do banco relativamente ao ano ante-
rior. Quanto maior o crescimento da captacdo, maior
a probabilidade de insolvéncia. Representa a pressao
exercida pelo banco sobre o mercado financeiro. Infe-
re-se que, quanto maior for a taxa de crescimento da
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capta¢ado, maior sera a percep¢ao de
mercado da crescente necessidade de
recursos e, provavelmente, maior
sera a taxa exigida pelos fornecedo-
res de recursos, notadamente inter-
bancarios.

E importante observar que o indi-
cador de alavancagem e o de capitali-
zagdo nao surgiram como relevantes,
gerando diwvidas quanto a validade do
Acordo da Basiléia e de medidas re-
centes do Banco Central sobre a
obrigatoriedade de capitalizacdo e ca-
pital minimo das instituicdes bancarias
atuantes no Brasil.

O MODELO DE PREVISAO DE
INSOLVENCIA BANCARIA

O modelo de regressao logistica
apresentou, em sua primeira selecao,
o indicador de custo administrativo
que, individualmente, classificou corre-
tamente 72% dos bancos, correspon-
dendo a 56% dos insolventes e a 85%
dos solventes. O erro de classificagao
dos bancos insolventes ainda foi alto
(quadro 5).

Em sua segunda selecao, o modelo
acrescentou o indicador de compro-
metimento do patriménio liquido
com creéditos em atraso e liquida-
cao, ampliando a classificacao correta
para 88%, sendo classificados correta-
mente 100% dos casos de bancos
solventes e 75% dos de bancos insol-
ventes (quadro 6).

O modelo resultante da Anélise de
Regressao Logistica incorporou, entao,
o indicador de evolucao da captacao
de recursos, passando a classificagao
correta a ser efetuada pelo modelo em
91% dos casos, 95% no caso dos ban-
cos solventes e 87% no dos bancos in-
solventes. Este foi o tltimo passo do pro-
cedimento Forward Stepwise com a es-
tatistica Wald (quadro 7).

Dessa forma, a expressao do
estimador da probabilidade de insolvén-
cia dos bancos brasileiros no cenéario
econdmico de 1993, resultante do
modelo de regressao logistica, é:

Quadro 5

Primeiro Passo — Situacdo Real do Banco Versus Classificacao do
Banco pelo Modelo

Classificagdo do Porcentagem

Banco pelo Modelo Parcial de
Classificagao
Correta dos Bancos
Insolvente pelo Modelo

Situagao Real
do Banco

Solvente

17/20 = 85,00
9/16 = 56,25

Solvente
Insolvente

Porcentagem Total de Classificacao - S el
Correta dos Bancos pelo Modelo [RUAIESLLS

Quadro 6

Segundo Passo — Situacao Real do Banco Versus Classificacao do
Banco pelo Modelo

Classificagdo do Porcentagem
Banco pelo Modelo Parcial de
Classificacao
Correta dos Bancos

Situacao Real
¢ Solvente  Insolvente pelo Modelo

do Banco

Solvente
Insolvente 75,00
Porcentagem Total de Classificacao b o
Correta dos Bancos pelo Modelo 88,00
Quadro 7
Terceiro Passo — Situagao Real do Banco Versus Classificagao do
Banco pelo Modelo

Classificacédo do Porcentagem
Banco pelo Modelo Parcial de
Classificacao
Correta dos Bancos
pelo Modelo

Situacao Real Solvente
do Banco

Insolvente

Solvente
Insolvente

87,50

Porcentagem Total de Classificacao AL

Carreta dos Bancos pelo Modelo
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Pr (insolvencia) =

| + ¢ (7:4506-0,5663 CustoAdm—0,3842 Comprom—0,0356 EvolCapt )

Como visto, a aplicacédo do modelo aos dados de de-  realmente insolvente e tal fato foi previsto pelo modelo e
zembro de 1993, referentes aos bancos insolventesem com-  quando o banco era solvente e o modelo o apontou como
paracao aos bancos brasileiros de grande porte solventes  fal. O modelo classificou o banco como insolvente quando
nao-publicos indicou elevado grau de classificacio correta: a probabilidade estimada de insolvéncia era maior do que

91%. A classificacio correta ocorreu quando um bancoera 0,5 (quadro 8 e gréafico da pagina seguinte).

Quadro 8

Probabilidade de Insolvéncia Estimada pelo Modelo para
os Bancos de Grande Porte Solventes e os Bancos
Insolventes

Probabilidade  C1a8sifl

densolvencia  peio Modelo

Agrimisa 1,0000 Insolvente Insolvente

Bancesa 1,0000 Insolvente Insolvente
Banco Sao Jorge 1,0000 Insolvente Insolvente
Bancorp 1,0000 Insolvente Insolvente
Brasbanco 1,0000 Insolvente Insolvente
Open 1,0000 Insolvente Insolvente
Seller 1,0000 Insolvente Insolvente
Hércules 0,9990 Insolvente Insolvente
Beron 0,9976 Insolvente Insolvente
Adolpho Oliveira 0,9889 Insolvente Insolvente
Bemat 0,9502 Insolvente Insolvente
Produban 0,8964 Insolvente Insolvente
Banespa 0,8248 Insolvente Insolvente
Nacional 0,6249 Insolvente Solvente
Banco Real 0,3256 Solvente Solvente
[tad 0,2706 Solvente Solvente
Garavelo 0,2423 Solvente Insolvente
Bradesco 0,1802 Solvente Solvente
Bamerindus 0,1740 Solvente Solvente
Ameérica do Sul 0,106 Solvente Solvente
Lloyds Bank 0,0706 Solvente Solvente
Atlantis 0,0673 Solvente Insolvente
Noroeste 0,0668 Solvente Solvente
Banco Icatu 0,0667 Solvente Solvente
Econdmico 0,0460 Solvente Solvente
Sudameris 0,0441 Solvente Solvente
Safra 0,0420 Solvente Solvente
Unibanco 0,0396 Solvente Solvente
BFB 0,0305 Solvente Solvente
Citibank, N.A. 0,0127 Solvente Solvente
BCN 0,0102 Solvente Solvente
Multiplic 0,0093 Solvente Solvente
Bozano, Simonsen 0,0079 Solvente Solvente
Bank of Boston 0,0014 Solvente Solvente
Banco de Boston 0,0006 Solvente Solvente

A analise dos trés casos classificados incor-
retamente indicou que o (nico banco de gran-
de porte enquadrade como insolvente foi o
Banco Nacional (probabilidade de insolvéncia
= (,5249), que veio a se tornar insolvente em
1995. Ressalte-se que aqui estao sendo utiliza-
dos os dados financeiros de 1993. Pode-se,
assim, dizer que o modelo enquadrou correta-
mente 94% dos casos. Dos bancos insolven-
tes, o Atlantis (probabilidade de insolvéncia =
0,0673) e o Garavelo (probabilidade de insol-
véncia = 0,2423) foram classificados como
solventes (quadro 8). Uma anélise mais profun-
da dos demonstrativos financeiros desses dois
bancos realmente nada indicou.

Observando o gréfico da pagina seguinte,
podem ser demarcadas novas regides no in-
tervalo de probabilidade, definindo um crité-
rio mais rigoroso de classicacao dos bancos
quanto a insolvéncia. A regiao de insolvéncia
pode ser bem-definida como a de probabili-
dade maior ou igual a 0,75. O intervalo de
probabilidade entre 0,25 e 0,75 pode ser in-
terpretado como a regiao de tendéncia a in-
solvéncia. O intervalo de probabilidade me-
nor ou igual a 0,25 é a regido de solvéncia.
Considerando essas novas regioes, o Garavelo
foi classificado pelo modelo como no limite
entre a solvéncia e a tendéncia & insolvéncia.
O Atlantis, banco insolvente, foi classificado
como solvente.

APLICAGCAO DO MODELO AO SISTEMA
BANCARIO

A partir da obtencdo de modelo preditor
da insolvéncia bancaria com tao elevado grau
de acerto de classificacao, superior ao espe-
rado a principio, efetuou-se sua aplicacao seg-
mentada aos dados de dezembro de 1993 de
223 bancos solventes, obtendo-se:

« Porte — 58% dos bancos pequenos en-
contravam-se na faixa de insolvéncia do
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modelo, o mesmo acontecendo com 29% dos grandes
— notadamente estatais — e 23% dos médios. Estes
percentuais sao preocupantes por indicarem a elevada
probabilidade de ocorréncia de uma crise bancaria, prin-
cipalmente com a liquidacao de parcela consideravel
dos bancos pequenos e, em decorréncia, muito maior
concentracdo bancéria. Torna-se necessaria a avalia-
cao de medidas restritivas a atuacao dos bancos peque-
nos.

¢ Origem do capital — todos os bancos federais, 57%
dos estaduais, 52% dos privados, 42% dos associados
a estrangeiros e 26% dos estrangeiros — notadamente
sul-americanos — encontravam-se na faixa de insolvén-
cia do modelo. Estes dados permitem observar iliquidez
do setor bancéario publico que podera, se nao for
equacionada, comprometer qualquer tentativa de esta-
bilizacao da economia brasileira.

VALIDAGAO DO MODELO

Devido as preocupantes conclusées resultantes da apli-
cacao do modelo aos dados do setor bancéario brasileiro,
separou-se um grupo de bancos, batizados de tradicio-
nais, que pudesse servir de indicador da qualidade do
modelo desenvolvido. Conceitou-se como bancos tradicio-
nais aqueles com atuacado superior a dez anos no setor
bancario brasileiro, formados por acionistas com mais de
dez anos na prépria instituicdo e com diretores atuando a
mais de dez anos na atividade bancaria (quadro 9).

Quadro 9

Bancos Tradicionais

Probabilidade de
Insolvéncia Estimada
pelo Modelo
Nacional 0,5249
Banco Real 0,3256
[tau 0,2706
Bandeirantes 0,2200
Bradesco 0,1802
BMB 0,1512
América do Sul 0,1106
Itamarati 0,0970
Noroeste 0,0668
Mercapaulo 0,0430
Safra 0,0420
Unibanco 0,0396
BCN 0,0102
Tokyo 0,0037
Sumitomo 0,0024
Bank of Boston 0,0014
Holandes Unido 0,0000
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A aplicacdo do modelo aos bancos tradicionais, com a
probabilidade de corte de 0,5, indicou que 94% dessas
instituicbes encontravam-se solventes e apenas o Nacio-
nal (6%) encontrava-se insolvente, forte indicativo da boa
qualidade do modelo (quadro 9). O Banco Real constitui-
se em um dos poucos casos de nao-formacao de banco
muiltiplo, concentrando-se no banco comercial toda a des-
pesa administrativa do conglomerado, o que distorceu o
resultado do modelo com relagaoe a sua probabilidade de
insolvéncia. Além disso, esse segmento apresentou a
menor porcentagem de insolvéncia (tabela a seguir). Mes-
mo com a probabilidade de corte sendo 0,25, a porcen-
tagem de bancos solventes foi de 82,35%.

Porcentagem de Bancos Classificados como
Insolventes pelo Modelo

Porcentagem
Classificada
como Insolvente

Quantidade

Segmento

Federais 5 100
Pequenos 147 58
Estaduais 21 57
Privados Nacionais 183 52
Associados a Estrangeiros 24 42
Grandes 28 29
Estrangeiros 23 26
Médios 81 23
Tradicionais* 17 6

Nota: * Nesse segmento encontrava-se o Banco Nacional, que se tomou
insolvente em 1995.

O modelo conseguiu classificar como insolventes, com
probabilidade de corte igual a 0,5, 54% dos bancos que
se tornaram insolventes a partir de abril de 1995 (quadro
10). O modelo proposto fornece uma foto do estado do
banco em determinado momento com relacao aos de-
mais, em cenario comum. Por outro lado, conforme afir-
maram Daily & Dalton (1994), a insolvéncia é um proces-
so prolongado de declinio e uma espiral descendente; nao
é um evento discreto.

No caso do Banco Econdémico, enquadrado como
solvente pelo modelo, mas posteriormente liquidado pelo
Banco Central, a analise detalhada de seus dados de de-
zembro de 1993 indicou baixos niveis de inadimpléncia
contabil e provisionamento relativamente ac mercado e
reducao inesperada das despesas administrativas em 55%
com relagao a 1992, evidenciando-se inadequacoes

Quadro 10

Relacao de Bancos Liquidados, Sob Intervenc¢ao
ou Incorporados a Partir de Abril de 1995
em Ordem Cronoldgica

Probabilidade de

Instituicdo m Insolvéncia Estimada
pelo Modelo
Agrimisa 12/04/95 0,9999999991
Econémico 11/08/95 0,0459757428
Mercantil 11/08/95 0,8916680579
BCSP 11/08/35 0,8755217176
BIG 25/08/95 0,6864054376
Nacional 18/11/95 0,5249050015
Banorte 12/95 0,1600676279
BFC Banco 04/12/95 0,0022044922
Investcorp 05/12/95 0,0023937684
GNPP 05/12/95 1,0000000000
Banqueiroz 01/03/96 0,1609318287
Dracma 21/03/96 0,4665907226
BFI 17/04/96 0,5548814707

contabeis. Ajustando-se seus dados originais & mediana
de inadimpléncia apresentada pelos bancos de grande
porte solventes nao-plblicos e suas despesas administra-
tivas aos niveis de 1992, o comprometimento do patri-
ménio do Banco Econémico passaria de 7,89% para
11,67% e o indicador de despesas administrativas sobre
captacédo de 2,41% para 5,30%. Em decorréncia, o mo-
delo apresentaria probabilidade de insolvéncia de 0,51,
enquadrando-o como insolvente, sendo a probabilidade
de corte 0,5.

Os bancos BIG, BFC, Investcorp e Dracma tinham,
em dezembro de 1993, comprometimento contéabil
igual a zero, o que projudicou a previsdo feita pelo
modelo com relagao a eles. Os bancos BFC e Investcorp
apresentaram redugao de captacdo, o que pode ser
indicativo de dificuldade de captacao, mas o modelo
considerou a redu¢ao como boa. O Investcorp, segun-
do informacées de mercado, tornou-se insolvente por-
que tinha investimentos em outro banco, também in-
solvente.

No caso do Banco Nacional, os dados contébeis de
dezembro de 1993 apresentavam algumas diwvidas, como
por exemplo uma captacao de Depésito Interfinanceiro
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(D)) de longo prazo igual a trés vezes o seu patriménio.
Os dados contabeis dos bancos Banorte e Banqueiroz,
nessa mesma data, nada indicavam.

Utilizando o mesmo modelo, foram estimadas as
probabilidades de insolvéncia desses bancos com da-
dos de junho de 1994, uma vez que o primeiro semes-
tre desse ano manteve as mesmas caracteristicas
macroecondmicas de 1993 {quadro 11). Conforme os
resultados, somente nos casos do Econdmico e do
Investcorp o modelo falhou.

Quadro 11

Estimativa de Probabilidade de Insolvéncia com
Dados de Junho de 1994

instituigdo ~ Probabllidade de Insolvéncia
Dracma 0,9999
Banqueiroz 0,9988
Banorte 0,9708
Nacional 0,9642
BFC 0,9201
Econdmico 0,2420
Investcorp 0,0000

Portanto, a probabilidade de insolvéncia de um banco
no Brasil em dezembro de 1993 pode ser estimada com
grande precisao pelo modelo proposto.

Espahbodi, Espahbodi & Volkert (1995) também che-
garam a conclus3o de que utilizando o modelo de regres-
sao logistica & possivel predizer com bastante preciséo a
probabilidade de uma firma ter o debt restructuring em
futuro préximo. :

CONCLUSOES

O fendmeno de insolvéncia bancaria no Brasil é passi-
vel de ser previsto, podendo as conclusdes deste estudo
ser utilizadas no desenvolvimento do sistema de fiscaliza-
¢ao do Banco Central.
A insolvéncia bancéaria no Brasil apresenta como perfil:
o deterioracio da qualidade do ativo, com créditos em
atraso e liquidacio, em volume significativo relativamente
ao patriménio liquido da instituicdo;

e elevado custo administrativo, exclusive pessoal, com
relacdo a captacao de recursos; e

« elevada taxa anual de crescimento da captagéo.

O estudo nao demonstrou a alavancagem das institui-
¢des como relevante no fendmeno de insolvéncia. Tal

fato possibilita levantar davidas quanto a existéncia efe-
tiva de relacao entre o grau de alavancagem e a qualida-
de do ativo, o que poderia indicar que o acordo da Basi-
léia afere o fendmeno por indicador incorreto e que o
Banco Central do Brasil ndo esta certo ao exigir capita-
lizacao e capital minimo das institui¢ées financeiras.

Dos 239 bancos existentes em dezembro de 1993,
48% (114 bancos) foram classificados pelo modelo como
insolventes, com probabilidade de corte 0,5. Conside-
rando a regido de insolvéncia de 1,0 até a probabilidade
0,75, eram 44% (106) os bancos insolventes. Encontra-
vam-se na regiao de tendéncia a insolvéncia 25 bancos,
isto &, 11% dos bancos. Portanto, havia 108 bancos na
regiao de solvéncia (probabilidade de insolvéncia entre
0 e 0,25), ou seja, a época havia 45% de bancos solventes
no Brasil. Isso indica que a parcela do ativo total do
sistema bancéario brasileiro comprometida com institui-
¢oes bancérias insolventes, segundo o modelo, era de
53,6% ou US$ 210 bilhdes.

Todos os bancos federais e percentual relevante dos
bancos estaduais encontravam-se em nivel de insolvén-
cia no modelo, o que pode ser indicativo de potencial
descontrole do setor publico originado desses bancos.
Percentual significativo dos bancos atuantes no Brasil
apresentava-se em nivel de insolvéncia no modelo, po-
dendo indicar elevado risco de crise bancaria semelhan-
te & do México e a da Argentina.

Os resultados obtidos neste trabalho demonstram
que, apesar de todas as criticas negativas *, os de-
monstrativos financeiros de bancos, se adequadamente
analisados, podem se constituir em fonte de dados
fundamentais para modelos de previsao de insolvén-
cia com niveis de acerto superiores a 90%.

LIMITACAO DO MODELO

E importante notar que a aplicabilidade do mode-
lo, aqui desenvolvido, para periodos diferentes do de
dezembro de 1993 precisara ser analisada em estu-
dos futuros. O modelo comparou os bancos solventes
e insolventes utilizando seus indicadores financeiros
dentro da realidade econdmica vigente a epoca. Os
autores consideram a hip6tese de que, com mudan-
cas no ambiente econdmico, possam ocorrer distor-
¢des nos pesos dos indicadores do modelo. O recélculo
do modelo exigira, mantendo-se a metodologia, a
existéncia de um grupo de bancos solventes e outro
de bancos insolventes em periodo mais recente, o que
ainda nao existe. ®

* .. fraudados ou nao, os balangos nao signiﬁcam nada, néo tém relagao
com a realidade” (Exame, 1996).
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RESUMO

ABSTRACT

Neste trabalho elaborou-se um modelo de previsao de insolvéncia bancaria a partir do recente fendmeno
brasileiro de insolvéncia bancéria, fundamentado em dados financeiros obtidos na analise de balanco dos
bancos. O conceito de insolvéncia utilizado ¢ o de ter a instituicdo sofrido liquidaggo ou intervencao do
Banco Central do Brasil. O fendmeno de insolvéncia bancaria no Brasil é passivel de ser previsto e as
conclusdes resultantes deste estudo podem ser utilizadas no desenvolvimento do sistema de fiscalizacao do
Banco Central. A insolvéncia bancaria no Brasil apresenta como perfil a deterioraco da qualidade do ativo,
com créditos em atraso e liquidagao, em volume significativo relativamente ao patriménio liquido da instituico;
o elevado custo administrativo, exclusive pessoal, em relacao a captagao de recursos; e a elevada taxa anual
de crescimento da captagao. Porcentual significativo dos bancos atuantes no Brasil apresenta-se em nivel de
insolvéncia no modelo, o que pode indicar elevada probabilidade de ocorréncia de crise bancéria semelhante
a do México e a da Argentina. O estudo mostrou que a alavancagem das instituicdes n&o é relevante no
fendmeno de insolvéncia.

Palavras-chave: insolvéncia bancaria, risco bancéario, banco publico, banco privado,

modelo de regressao logistica, probabilidade.

In this paper a model of bank insolvency forecasting is drawn using the recent Brazilian phenomenon
of bank insolvency and based on financial data obtained from the bank’s balance-sheets analysis. The
concept of bank insolvency used in the model refers to it’s liquidation or intervention by the Brazilian
Central Bank. This model was concluded in May, 1995. k is possible to forecast the bank insolvency
phenomenon in Brazil and the conclusions of this study can be used to develop a system to supervise
the Central Bank. The Features of bank insolvency in Brazil are: the deterioration of asset’ quality,
presenting a significant amount of past due credits and liquidation, in comparison to the institution’s
net value; the high administrative costs, excepting personnel cost, in comparison to the resource
raising; and the high annual resource raising growth rate. The model shows a significant percentage
of the banks operating in Brazil in a insolvency level, what may indicate a high probability of a banking
crisis, similar to the Mexican and Argentine ones. The study showed the institutions’ leverage not to
be relevant to the insolvency phenomenon.

Uniterms: bank insolvency, banking risk, public and private bank, logistic regression model, probability.
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