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Resumo

Neste artigo € apresentado um critério para a comparagio de riscos entre
bancos, em fungio das suas taxas de captagiio. Dessa forma, € desenvolvido
um modelo com base na Distribui¢do de Probabilidades de Bernoulli, o
qual permite obter uma classificagiio dos bancos quanto ao risco.
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INTRODUCAO

Um dos problemas mais importantes que envolve o
sistema financeiro brasileiro € o do risco bancério. Nos
Estados Unidos, por exemplo, e em outros paises exis-
tem instituigdes que se preocupam com a avaliagio do
risco das empresas e, particularmente, com o risco dos
bancos. Sdo de grande importincia o Moody’s Rating
System e o Standard & Poor’s Rating System, os quais
ddo ao investidor americano uma classificagio dos va-
rios tftulos emitidos por empresas e bancos. Os bancos,
particularmente, ddo grande importincia a esses siste-
mas de classificagdo, pois eles praticamente definem as
suas taxas de captagio. Uma classificagio AAA dada
pela Standard & Poor’s indica "capacidade de pagamen-
to dos juros e reembolso do principal com forte certeza”;
assim, se um banco passar para a categoria AAA, isto
poderé implicar em maior custo de captagiio, o que pro-
vavelmente afetard seus resultados.

Dessa forma, a classificagiio dos bancos em relagio
ao risco tem dupla fungfio. A primeira é mostrar clara-
mente ao investidor o direito a um prémio por estar
correndo um risco e a segunda € a de fazer com que os
bancos procurem ser os mais abertos possiveis para com
seus publicos, com a finalidade de mostrar o baixo nivel
de exposigdo do banco ao risco. Naturalmente, essa aber-
tura ao piblico leva os executivos dos bancos a se preo-
cuparem muito mais com o risco e, portanto, com a
saide da instituigiio. Assim, achamos sauddvel para o
mercado financeiro um sistema de classificacio dos
bancos, de forma que cada banco explique sua classifi-
cagilo e convenga sua clientela.

Este artigo € uma contribuigiio para a construgiio de
uma classificagdo de bancos quanto ao risco; ndo € um
trabalho pronto e acabado, mas apenas a exposigdo de
um critério. O critério por nds elaborado tem por base
as taxas de captagio dos CDBs — Certificados de De-
pésitos Bancdrios —, que podem ser divulgadas pela
CETIP — Custédia Especial de Titulos Privados —,
fazendo com que os dados iniciais sejam de ficil obtengao.

Uma alternativa ao uso das taxas dos CDBs seria a
utilizagdo das taxas dos CDIs — Certificados de Dep6-
sitos Interbancdrios —, ndo modificando a natureza do
critério proposto.

A idéia bdsica do critério € evidenciar o prémio que
os bancos estio dispostos a pagar para conseguirem cap-
tar, via CDBs, os investimentos de seus clientes. Parte-
se da premissa que quanto maior for esse prémio, maior
serd o risco representado pelo banco. Naturalmente, este
critério tratado de forma isolada poderd trazer sérios
problemas, mas de forma conjunta com outros critérios,
como patrimdnio do banco, volume de operagdes e qua-
lidade das mesmas, poderd ser de grande utilidade para
a elaboragiio de uma classificagio dos bancos quanto ao
risco.

ELABORACAO DO CRITERIO

Consideremos que seja feito um levantamento das

taxas de juros pagas pelos bancos de primeirissima linha
para os CDBs com prazo médio de 30 dias e facamos a
comparagio dessas taxas com as dos demais bancos.
Esta comparagdo dar-nos-4 os prémios, acréscimos de
taxas, com 0s quais os bancos operaram, comparativa-
mente aos de primeirissima linha, para efetuar suas cap-
tagdes.

Naturalmente os bancos de primeirissima linha repre-
sentam, comparativamente, o menor risco bancdrio dis-
ponivel no mercado, por este fato vamos indic4-los pelo
termo risco zero, no sentido de menor risco relativo.
Assim, um investidor ganhard um prémio, acréscimo de
taxa, ao aplicar seus recursos em um banco que nio seja
de primeirissima linha.

Para a elaboragfo do critério seriam coletadas, diaria-
mente, as taxas de juros de todos os bancos. Usando a
notagdo i, para a taxa de juros de risco zero, dada pela
média das taxas de juros dos bancos de primeirfssima
linha, e indicando por i a taxa de juros dos demais
bancos, podemos calcular o prémio, ou seja, o acrésci-
mo de taxa, para cada banco em relagio aos bancos de
risco zero.

Indicando por s o acréscimo de taxa obteremos, tendo
por base as taxas dos CDBs de 30 dias:

A+i) = A +i)d+59)

Por outro lado, o resgate de uma aplicagiio financeira,
no caso o CDB, pode ser caracterizado por uma distri-
buigdo de Bernoulli, ou seja, o resgate do titulo € feito
com o valor contratado ou ndo, significando no segundo
caso receber zero de resgate, o que implicard na liquida-
¢do do banco por nio honrar o resgate do CDB. Esta
possibilidade de resgate zero caracteriza os problemas
de liquidez do banco, sua credibilidade e, portanto, o
risco, cujo efeito queremos captar.

A distribuig¢do de probabilidades, em relagiio ao valor
de resgate do titulo, pode ser expressa conforme apre-
sentamos no quadro a seguir:

Evento Valor de Probabilidade
Resgate
Resgate conforme contrato R p
Resgate zero 0 q

onde: p+q = 1.
A média e o desvio padriio da distribuigdo sio dados por:
E[R]= Rxp+0xq=R.p

E[R}] = RZxp+02xq=R2.p

S(R)=\/R2.p+R2.p2 = R\/ P.-q

onde: E [R] é a média dos resgates pagos e
S (R) o desvio padrio.
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Cada banco teria a sua distribui¢iio de probabilidades
e o risco estaria evidenciado pela probabilidade q de
ocorrer o resgate zero, o que diferenciaria um banco de
outro.

Com relagiio aos bancos de primeirfssima linha, ou
seja, de risco zero, vamos admitir ser nula a probabili-
dade de resgate zero, o que serd expresso por q = 0.
Nestas condigdes a distribuigdo de probabilidades dos
bancos de risco zero serd dada por:

Valor de p_ pabilidade

Evento
Resgate
Resgate conforme contrato R, 1
Resgate zero 0 0

Assim, a média dos resgates serd E [R(] = R, com
desvio S (Ry) = 0.

O PRINCIPIO DO EQUILIBRIO DAS TAXAS
DE CAPTAGAO ENTRE BANCOS

A idéia bdsica na relagio de risco entre um banco
qualquer e os de risco zero é que o acréscimo de taxa
na captagiio, do primeiro, corresponda a um prémio que
compense o risco que o investidor ird correr. Em condi-
¢oes de equilibrio do sistema esse prémio deve corres-
ponder a seguinte situagfio: um investidor que realizar
grande niimero de aplicagdes, em bancos que nio os de
risco zero, deve receber como resgate médio, ao final de
longo periodo de experiéncias, 0 mesmo valor que res-
gataria em um banco de risco zero.

Admitindo como verdadeira essa assertiva, que € a
base para a discussdo deste texto, podemos enunciar o
principio, como segue:

Principio do equilibrio das taxas de
captaciio entre bancos

Um banco estd em equilibrio de taxas de captagio,
com bancos de risco zero, quando para um mesmo valor
captado, por um mesmo prazo, as taxas de juros desse
banco sio tais que o resgate médio de seus titulos é igual
ao resgate médio dos titulos dos bancos de risco zero.

A expressio matemdtica que enuncia o principio é
dada por:

E [R] = E [R(],

onde: R, é o resgate do banco de risco zero e
R € o resgate do banco em estudo, para um mes-
mo valor captado, por um mesmo prazo.

Indicando por A o valor captado pelo banco em estu-
do e pelos bancos de risco zero, por um prazo de d dias
a taxas anuais, teremos:

d
R=A0+i)3 ¢

d

Ry=A (1+iy)3®

Essas expressdes nos ddo os resgates de cada banco,
com i sendo a taxa de captagiio do banco em estudo e i
a dos bancos de risco zero.

Como a média dos resgates de R ¢ dada por:

E[R] = R.p

entio:
d

E[R] =A 1+ .p

Por outro lado:
d

E[R]=R,=A (1+i)

Pela equagio do principio de equilibrio das taxas de
captagio dos bancos, dada por:

E[R] = E [R()] ’
substituindo os valores de E [R] e E [R], teremos:
d

d
AQ+D¥ . p=A@d+i)¥

o que nos possibilita obter o valor de p, dado por:

d
1+ e
p_-(1+i)

Lembrando que (1 + i) = (1 + iy).(1 + s) entdo,
podemos também escrever:

d
1 e
P = (5

Como a probabilidade de nfio ocorrer o resgate ou, de
forma amenizada, a probabilidade do banco em estudo
ter problemas de liquidez € dada por q = 1 - p, teremos:

d
360
q=1- (L
1+s

ou

q=1_(1+i0 )TdGT)

1+i

onde: q caracteriza o risco do banco em estudo, em
relagdo aos bancos de risco zero, implicito no
prémio pago nas taxas de captagiio.
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CLASSIFICACAO DOS BANCOS — EXEMPLO

Consideremos que os bancos de primeirfssima linha
tenham apresentado taxas de captagio médias conforme
consta na tabela:

Bancos de Taxa de captagio média
primeirissima para CDB de 30 dias
linha % a0 ano
BAl 250
BA2 300
BA3 295
BA4 310

Os dados coletados, no mesmo perfodo, de dez ban-
cos que ndo sio de primeirissima linha apresentaram as
taxas médias de captagiio conforme apresentado na tabela:

Taxa de captagio média

Bancos para CDB de 30 dias
% a0 ano
BO1 320
B02 340
B03 310
B04 350
BOS 300
B06 330
BO7 360
BO8 345
B09 340
B10 320

A questdo é elaborar uma classificagio dos bancos
segundo a probabilidade de ocorrerem problemas de li-
quidez. Para tanto, consideremos:

* cilculo da taxa média de captagio dos bancos de
primeirissima linha:

A +i* =1 +2,90)(1+3,000) (1 +295 1 +3,10)

1 +iy?* = 252.622

1 +iy) =3,9868

i = 298,68 % ao ano

* Os bancos de risco zero sio aqueles de primeiris-
sima linha que apresentam taxas menores ou iguais a
ip = 298,68% ao ano. No exemplo, sio os bancos
BA1 e BA3.

* Para os bancos de B1 a B10 calculemos o valor de q
com iy = 298,68% ao ano,

a
onde:q=1-(11+i_0 )360
+1i

Em seguida podemes classificar os bancos, segundo o
valor do risco q de cada um, como segue:

30
‘iB A2=1-(1+2,9868 )3“’ =0,00028 = qBA2=0,028%
+3,00
ﬂ
gBA4=1- (1 +2,9868 |30 =0,00233 = qBA4=0,233%
1+3,10

* Em nosso exemplo a classificagio dos bancos, segundo o
risco ¢, é:

q (%)
Taxa de Probabilidade

Banco Captacio  de ocorrer Ai Aq
Tipo Bancos CDBde problemasde % %
30 dias liquidez
% ao ano  para 30 dias
TO1 BAI 290 -0 - -
T02 BA3 295 0 - -
TO3  BA2-B05 300 0,028 - -
TO4  BA4-B03 310 0,233 333 632,14
TO5  BOI-BIO 320 0,433 322 85,84
T06 B06 330 0,628 3,13 45,04
TO7  B02-B09 340 0818 3,03 30,25
TO8 BO8 345 0,912 1,47 11,50
T09 B4 350 1,004 1,45 10,08
T10 BO7 360 1,185 2,86 18,03

A 1% =Corresponde ao acréscimo de taxa de captagio entre uma linha
e a anterior da tabela.

A q% =Corresponde ao acréscimo de risco entre uma linha e a anterior
da tabela.

Observacgoes

*» A disposigiio de taxas de captagdo crescentes estd re-
lacionada com o risco q crescente. Poderfamos, entfo,
pensar que a classificagiio seria formada pelas préprias
taxas de juros. Isto niio é verdade, pois ndo h4 propor-
cionalidade direta dos riscos com as taxas de juros.

* As colunas Ai% e Aq% nos dio o percentual de cres-

cimento da taxa e do risco, respectivamente, entre uma

linha e a anterior, ou seja, entre um tipo de banco e o

seguinte. Os bancos tipo T04 e TO0S, por exemplo,

apresentam as taxas, respectivas, de 310% e 320% e

os riscos de q4 = 0,233% e de q5 = 0,433%; o que

corresponde, para um acréscimo de taxas Ai = 3,22%,

um acréscimo de risco Aq = 85,84% ao deixarmos de

aplicar no banco de tipo T\04 para aplicar no de tipo T0S.

As taxas de captagiio ndo sio um bom indicador de

risco por ndo permitirem, também, uma comparagio

continuada, visto que trazem embutida a perspectiva
de inflagio do perfodo. Assim, em uma semana as
taxas poderdo estar a niveis de 300% ao ano, na
semana seguinte a 600% ao ano e depois a 850% ao
ano, caindo em seguida para niveis de 400% ao ano.
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Para quaisquer desses niveis de taxas as medidas de
risco, obtidas pela probabilidade q, nos d3o uma esca-
la de raziio que nos permite manter a relagio entre 0s
bancos de primeirissima linha e os demais, dando-nos
uma visdo histérica da classificagao.

* Do exposto, um grupo decisor definird o nivel de risco
desejado para as operagdes, por exemplo, até q = 0,5%,
e assim poderd operar ao nivel das melhores oportunidades.

* Um aspecto importante € que o risco q informa a visio

do mercado em relagio ao banco e o decisor leva em

conta, além desta visdo, suas informagdes especificas so-
bre a aplicagfio e o banco com o qual estd operando. Este
fato serd gerador de oportunidades para o aplicador.

O ponto mais importante do método € permitir captar a

mudanga de nivel de risco de um banco. Consideremos

um banco de tipo T04, de acordo com nosso exemplo, no
qual q = 0,2323% e que na semana seguinte passe a0
nivel T06 com q = 0,628 % de risco. De imediato neces-

sitamos de informagdes; se houver boa explicagio para o

fato teremos melhor oportunidade de arbitragem de risco;

caso contréirio devemos parar de operar. Se mesmo com

a boa explicagdo o banco passar, na semana seguinte, para

o nivel T08, ou seja, q = 0,818%, isto significa que o

mercado nio entendeu as explicagdes do banco, o que

representa um aumento efetivo de risco.

Essa questiio de aumento do nivel de risco de um banco,

ou de rompimento do equilibrio, € muito interessante e

importante. Trés possibilidades nos ocorrem de imediato:

- 0 banco aumenta o nivel de risco mas, em pouco
tempo, volta ao seu nivel histérico. Temos uma opor-
tunidade de arbitragem;

- 0 banco aumenta o nivel de risco e entra em equilibrio
nesse Novo patamar;

- o banco aumenta, constantemente, o nivel de risco.
Neste caso, com certeza, tende a problemas de liquidez.
Um levantamento de dados interessante seria obter os
riscos do tipo q, apontados pelos bancos que foram
liquidados ou sofreram intervengdo, pelo menos 30 dias
antes do fato se consumar.

* Outra questio que também deixamos em aberto & este
critério ndo levar em consideragio o tamanho do banco,

0 que certamente € um parimetro importante.

* Finalmente, como um aspecto positivo, o critério capta o
-efeito do tempo como componente do risco. Considere-
mos que as taxas para 30 dias sejam vilidas para 60, 90,
180 dias ou 1 ano e vejamos como o risco se comporta
em cada caso. Como pode ser observado na tabela a
seguir, o risco aumenta com o prazo do CDB, o que era
esperado.

CONCLUSOES

Queremos salientar, inicialmente, que neste artigo te-
mos como principal objetivo discutir o risco bancério,
em particular o risco de liquidez, de vital importdncia
para o mercado financeiro. O investidor deve ter o mé-
ximo de informagdes para tomar sua decisdo. O critério
apresentado para captar o risco de liquidez deve ser
encarado como uma contribui¢io & espera de adapta-
¢Oes, mudangas ou apenas como inspiragio para a cria-
¢do de outros critérios que possam melhor servir ao
propédsito de obter uma classificagdo, um rating, dos
bancos em relagiio ao risco.

Em segundo lugar, chamamos a atengdio para os cui-
dados que devem ser tomados quando da construgiio de
uma classifica¢iio, principalmente envolvendo o siste-
ma financeiro e, mais ainda, quando se trata de bancos.
Assim, € nossa opinido que este critério de risco da
liquidez dos bancos, embora quantitativo, deva ser dado
a publico de forma qualitativa e nunca isolada, sempre
acompanhado de informagdes adicionais para melhor es-
pelhar a realidade de cada banco, o que valorizard a
classificagao.

Assim, nossa sugestdo € que os bancos sejam classi-
ficados em niveis de risco de liquidez, através de uma
escala de intervalos indicados por letras maitsculas. Os
niveis poderiam ser expressos por A, B, C e D, do
menor nivel de risco de liquidez para o maior. Por exem-
plo, os bancos de nivel A teriam risco de perda da
liquidez entre 0 e 0,09%, os de nivel B entre 0,1% e
0,5%, os de nivel C entre 0,6% e 1% e os de nivel D
acima de 1%. Evidentemente esses intervalos deverdo

q = Probabilidade de ocorréncia de problemas de liquidez no prazo de:

Taxa
Banco Banco do CBD 30d 60 d 90 d 180 d 1 ano
Tipo % ao ano % % % % %
Tol BAI 290 0 0 0 0 0
T02 BA3 295 0 0 0 0 0
T03 BA2-B05 300 0,028 0,055 0,083 0,165 0,330
To4 BA4-B03 310 0,233 0,467 0,698 1,390 2,761
TOS BO1-B10 320 0,433 0,991 1,294 2,571 5,076
T06 B06 330 0,628 1,253 1,873 3711 7,284
T07 B02-B09 340 0,318 1,630 2,435 4,811 9,391
To8 BO8 345 0,912 1,815 2,710 5,347 10,409
T09 BO4 350 1,004 1,998 2,982 5,875 11,404
T10 B07 360 1,185 2,356 3,513 6,904 13,330

Taxa média: risco zero = 298,68% ao ano
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ser amplamente discutidos antes de colocados em prética.

Em relagio as demais informagdes que deverdo acom-
panhar a indicagio do risco de liquidez, sugerimos a do
patrimdnio liquido dos bancos, representado pelos niveis
A, B, C e D, dos maiores aos menores patrimdnios, € a de
um terceiro indicador, retratando a gestio dos negécios do
banco, o qual poderia ser indicado pelo volume dos crédi-
tos em liquidagfio, também representado pelos niveis A, B,
C e D, dos menores aos maiores volumes de crédito em
liquidago.

Com base no exposto, a classificagio de um banco seria
dada por trés indicadores: o primeiro caracterizaria o risco

Abstract

de perda da liquidez; o segundo, o nivel de patrim6nio do
banco, portanto o seu tamanho; e o terceiro, a gestdo dos
negécios. Assim, um banco com a configuragio AAA, por
exemplo, deve ser entendido como tendo baixo risco de
perda da liquidez, grande patrim6nio como lastro e com
Stima gestdo dos negécios, portanto, um banco de baixis-
simo risco para o perfodo de tempo em estudo.
Finalizando, estas idéias devem ser discutidas e me-
lhoradas, ou mesmo modificadas, mas tendo sempre em
mente a importincia de estabelecer uma classificagio
dos bancos quanto ao risco, objetivando tornar mais
independente e sauddvel o nosso sistema bancério.

This article presents a criteria to compare risks among banks as a function
of their borrowing rates. A model is developed based on the Bernoulli
Distribution of Probabilities which allows for a ranking of banks according

to risk.
Uniterms:
* risk

* banking risk
* rating of banks
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